© VESMIRNE TECHNOLOGIE: INVESTICNE ZHRNUTIE

¢ISTA EKONOMIKA ~ BEZETICKYCHTEM (@) Zamerané na zisk a bohatstvo investora

Datum analyzy: April 2026 | Horizont: 2026 — 2050+ | Vyhlad: Exponenciélny rast vdaka poklesu nékladov, Al zrychleniu a komercializacii zdrojov.

[ Celkovy trh - sti¢asnost’ a projekcie

+ 2024: 613 miliard USD (78 % komercné) — Americka vesmirna nadacia

+ 2035 - 2040: 1 - 3 biliony USD (Morgan Stanley, BofA)

+ 2050: lunarna ekonomika ~130 mld. USD/ro¢ne (PwC) a celkovy vesmirny trh az 12,4 biliéna USD (FourWeekMBA)

Tri hlavné investiéné témy (hodnotové retazce)

&’ 1. Raketova doprava a &3 2. Satelitné sluzby a konektivita <) 3. Lunérne zdroje (dlhodoby
infrastruktira Najvaési trh dnes (~200 — 300 mid. potencial)

.Picks and Shovels” - najnizSie riziko. USD/rok). Satelitny internet (Starlink, Voda, Hélium-3, kovy. Hodnota nie je v
Kazda misia potrebuje dopravu. Pokles ceny OneWeb, Kuiper) a pozorovanie Zeme. Do dovoze na Zem, ale v tspore ndkladov —

za kg na LEO: z 54 000 USD (Shuttle) na 1 2030 az 67 % prijmov komeréného palivo vo vesmire, stavba zakladni priamo
400 USD (Falcon Heavy) a ciel 10 — 100 vesmiru pochadza z aplikacii a datovych na mieste. Horizont zisku: 2035+,

USD/kg (Starship). sluzieb. Kltéovy gamechanger: Vodny lad na
Kluéovi hraéi: SpaceX (IPO 2026), Rocket Marze: 40 - 60 % — vysoko ziskovy segment juznom péle — raketové palivo pre cesty na
Lab (RKLB), Lockheed Martin (LMT), L3Harris s kratkym horizontom. Mars, znizenie nakladov o 90 %.

(LHX), Voyager Technologies (VOYG).

& Nakladova revolicia - hlavny driver ziskovosti

Polozka Tradi¢né naklady Nové / cielové naklady

Doprava na LEO 54 000 USD/kg 10 — 100 USD/kg (Starship) 99,8 %
Doprava na Mesiac ~1 mil. USD/kg (Apollo) ~10 000 USD/kg (Starship) 99 %
Jednorazova raketa vs. znovupouzitelnost’ 100 % nakladov 10-20% 80-90 %

Désledok: Cinnosti, ktoré boli ekonomicky nemozné, sa stavaju vysoko ziskovymi. To je dévod, preco investi¢né domy predpovedaji ,expléziu” vesmirnej
ekonomiky.
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@ Kde s najvyssie marze a zisky?

Segment Marza (odhad) Riziko Horizont zisku
Satelitné data / sluzby 40-60 % Nizke 1 -5 rokov
Raketové motory a komponenty 25-35% Nizke 1-3roky
Nosné rakety (znovupouzitelné) 15-25% Stredné 3 -5 rokov
Lunérna tazba (voda — palivo) po 2035: 50 %+ Vysoké (investicie) 10 - 15 rokov
Hélium-3 (ak fuzia vyjde) Monopolné, neobmedzené Extrémne vysoké 20+ rokov

© Lunérne zdroje - kvantifikacia a hodnota pre investora

MnozZstvo na

. Vyuzitie / Hodnota Horizont zisku

Mesiaci

Vodny lad (H.0) 0,1 -3 miliardy Raketové palivo (Hz+0,) — uSetri miliardy za Starty na Mars. Kazda tona paliva vyrobena na Mesiaci = Gspora 2035 — 2045
ton ~10 mil. USD oproti dovozu zo Zeme.

Hélium-3 (*He) 715000 - 1,1 mil. ~ Termojadrova flzia — 1 tona = energia 15 miliénov ton uhlia. Potencialna cena: 3 — 5 mld. USD za tonu. 2045+ (zavisi od
ton fuzie)

Kovy (Fe, Ti, Al, Obrovské zasoby | Vyroba lodi, solarnych panelov, zékladni priamo na mieste — ziadny export na Zem. Uspora 99 % nakladov 2035+

REE) na vynesenie materialu.

&’ Klaéova pravda: Cena lunarnych surovin NIE JE v predaji na Zemi (logisticky nezmyselné). Ich hodnota je v tispore nakladov na vesmirnu
infrastruktdru a v umozneni misii na Mars za zlomok ceny. Investor profituje z kontraktov na tazbu, logistiku a spracovanie.

] Harmonogram kliéovych udalosti a vplyv na zisky

Rok Udalost Vplyv na investicie

2026 Ocakavané IPO SpaceX Likvidita pre skorych investorov, vznik vesmirneho megacapu (~1,5 biliéna USD). Prilezitost pre verejnost.
2026 - 2027  Artemis Il (pilotovany oblet Mesiaca) Posilnenie kontraktov pre Lockheed Martin, L3Harris a dalSich dodavatelov NASA.

2027 - 2028  Artemis lll (pristatie na Mesiaci) Zaciatok ,lunarnej éry” — nové zakazky na tazbu, skafandre, pristavacie moduly.

2025 -2030  Masivne nasadenie satelitnych sieti Starlink, OneWeb, Kuiper, ¢inske GW - tisice satelitov rone — rast pre vyrobcov komponentov.

2030 - 2035  Robotické tazobné experimenty na Mesiaci Validacia biznis modelu pre lunarne zdroje, prvé komercné vyuzitie vody.

2035+ Komercna tazba vody na Mesiaci Znizenie nakladov na lety na Mars o 90 %+, vznik ,Cerpacich stanic” na obeznej drédhe Mesiaca.
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s Stratégie pre investora podla rizikového profilu

© Nizke riziko (dividendy, stabilita)

Lockheed Martin (LMT) — kltGcovy
dodavatel Orion, Artemis, dividenda ~2,15
%.

L3Harris (LHX) — raketové motory
(Aerojet), solidne kontrakty.

Vesmirne ETF (ARKX, UFO, ROKT) -
diverzifikacia naprie¢ odvetvim, nizka

4 Stredné riziko (rast, vyssia
volatilita)

Rocket Lab (RKLB) — malé rakety, expanzia
do satelitnych komponentov.

Voyager Technologies (VOYG) - nové IPO
(2025), rychly rast v propulziach.

EchoStar (SATS) — nepriamy vstup do
SpaceX (podiel v Starlink).

& Vysoké riziko / dlhodoby
potencial

IPO SpaceX (2026) — potencialne najvacsia
vesmirna spoloc¢nost.

Axiom Space (sukromné) — lunarne
skafandre, sukromné stanice.

Lunarne tazobné startupy — len pre
akreditovanych investorov (ISRU, vodny

volatilita. [ad).

[l Porovnanie &istych ziskovych potencialov (2035 vyhlad)

Ocakavany CAGR (2026-2035)

Investicna téma Multiplier potencial Likvidita

Satelitné sluzby / datové platformy 12-18% 2x — 4x Vysoka (verejné akcie)
Nosné rakety (RKLB, SpaceX po IPO) 20-30% 3x - 7x Stredné az vysoka
Lunarna infrastruktdra (dodavatelia NASA) 10-15% 1,5x — 2,5x Vysoké (LMT, LHX)

40 %+ (po roku 2035) 10x — 50x pri skorom vstupe Nizka (sukromné kapital)

Tazba vody / palivo na Mesiaci

Hélium-3 (fuzia — opcia) N/A 100x+ (ak dojde k prelomu) Extrémne nizka

€2 Klicové faktory, ktoré pozenu zisky vyssie

* Znovupouzitelnost rakiet: SpaceX Starship znizuje cenu na LEO pod 100 USD/kg — otvara komeréné modularne stanice, vesmirnu vyrobu.

e Al a automatizicia: Zrychlenie vyvoja, autondmna tazba, optimalizacia logistiky — skracuje investi¢ny horizont o 5-10 rokov.

¢ Globalny dopyt po konektivite: Satelitny internet pre odlahlé oblasti, loT, vojenské aplikécie — trh v hodnote 100+ mld. USD ro¢ne do 2030.
o Komeréné lunarne pristatia: Program CLPS (NASA) uz dnes zadava zékazky sikromnym firmédm — prvé zisky z dorucenia nakladu na Mesiac.
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Vyhlad ziskovosti do roku 2050 — scenare pre investora

@ Zakladny scenar (pravdepodobny 70 %): Satelitné sluzby a doprava dominujd, lunarna voda sa stava komeréne rentabilnou okolo 2040.
Priemerny roc¢ny vynos portfolia vesmirnych akcii 14 — 19 %.

&’ Optimisticky scenar (Al zrychlenie + skora tazba, 25 %): Komeréna tazba vody na Mesiaci uz 2035, Starship plne operaénd, hélium-3 na
ceste. CAGR 25 - 35 %, niektoré sukromné investicie 50x+.

/\ Pesimisticky scenar (oneskorenia, geopolitika, 5 %): Meskanie Artemis, technické problémy. Vesmirne ETF stale rastu vdaka satelitom, ale
nizsie marze (CAGR 6 — 9 %).

@ Co robit dnes (akény plan pre investora)

1. Zakladna expozicia: Kupit' LMT, LHX a ARKX (alebo UFO) - stabilna cast’ portfolia.

2. Rastova zlozka: Pridat' RKLB, VOYG a sledovat datum IPO SpaceX - pripravit’ kapital na vstup.

3. Spekulativna alokacia (5 - 10 % portfélia): Investovat do fondov zameranych na sukromné vesmirne startupy (napr. ARK Venture Fund) alebo
sledovat” moznosti vstupu do lunédrnych tazobnych projektov (momentélne len pre akreditovanych).

4. Dlhodoby horizont: Drzat' miniméalne 10 rokov. Vesmirna ekonomika je v Stadiu ,pred expléziou” — podobne ako internet v roku 1995.

& Overené zdroje dat (pouzité v analyze)

NASA (cost-benefit ISRU), SpaceX (Starship user guide), Morgan Stanley (Space: Investing in the Final Frontier), PwC (Lunar Economy Report 2024), FourWeekMBA, Bank of America, Americka

vesmirna nadécia (2024).

s Zhrnutie pre bohatstvo investora: Vesmir nie je len ,sci-fi” — je to nasledujiica velka industrialna revolticia. KIti¢ové slova: nizkondkladovy pristup,
komercializdcia LEO, lundrne palivo, satelitné data. Rovnako ako investori do internetu v 90. rokoch, aj dnes existuje okno na vstup do sektora, ktory do roku
2050 vygeneruje biliony v trzbach. Najvyssie zisky ¢akaju tych, ktori kombinuju stabilnych dodavatelov (LMT) s rastovymi raketovymi spoloc¢nostami (RKLB,
SpaceX) a malu Cast’ venuju lunarnej tazbe. Priemerny rocny vynos 15 — 20 % je realisticky, pri Uspesnom scenari s héliom-3 a vodnym ladom mézu skoré
investicie priniest’ nasobky v priebehu dvoch desatroci.

@ Bez etickych tém. @ Cista ekonémia. @ Zamerané na Gspech a rast kapitélu.
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